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Unternehmensinformation

STADA: Erwartungsgemal belebte Geschaftsentwicklung im

Q372009 —

PlanméafRige Entwicklung 1-9/2009 — Bestatigung des

Mindestziels fur 2009

Wichtiges in Kurze

e ErwartungsgemaR belebte Geschaftsentwicklung im Q3/2009 im saisonalen

Vergleich zu Q3/2008:

(0]

Konzernumsatz 383,3 Mio. EUR (-6%), bereinigt um
Akquisitionen/Desinvestitionen und Wahrungseffekte +4%
Konzerngewinn 23,2 Mio. EUR (+40%), bereinigt um einmalige
Sondereffekte und nicht operative bedingte Effekte 32,1 Mio. EUR
(+25%)

EBITDA 66,2 Mio. EUR (+8%), bereinigt 74,1 Mio. EUR (+8%)
Operatives Ergebnis 43,7 Mio. EUR (+8%), bereinigt 54,8 Mio. EUR
(+8%)

Operativer Cashflow 68,8 Mio. EUR (+36%, bereinigt +32%)
Nettoverschuldung um 58,0 Mio. EUR auf 1.004,8 Mio. EUR
zuriickgefuhrt (Vergleich 30.09.2009 vs. 30.06.2009)

e Damit planméaRige Entwicklung in schwierigem Umfeld in 1-9/2009 im

kumulierten Vergleich zu 1-9/2008:

0O O o oO

Konzernumsatz 1.138,5 Mio. EUR (-8%, bereinigt +2%)
Konzerngewinn 71,5 Mio. EUR (-10%), bereinigt 84,3 Mio. EUR (-7%)
EBITDA 190,2 Mio. EUR (-9%), bereinigt 200,4 Mio. EUR (-8%)
Operatives Ergebnis 129,1 Mio. EUR (-14%), bereinigt 143,5 Mio. EUR
(-14%)

Operativer Cashflow: 124,7 Mio. EUR (+135%), bereinigt 135,4 Mio.
EUR (+80%)

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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e Bestatigung des Mindestziels flir 2009: bereinigtes EBITDA mindestens 250
Mio. EUR

Die heute, am 12.11.2009, von der STADA Arzneimittel AG im Zwischenbericht 9
Monate 2009 publizierten Geschaftszahlen belegten im saisonalen Vergleich des 3.
Quartals 2009 zum 3. Quartal 2008 sowohl beim Umsatz als auch beim Ertrag die
fur das 2. Halbjahr 2009 erwartete Geschaftsbelebung im Konzern. Der im 3.
Quartal 2009 erzielte Konzernumsatz in Hohe von 383,3 Mio. EUR war zwar
gegenuber dem 3. Quartal 2008 um 6% rtcklaufig, stieg aber bereinigt um
Akquisitionen und Desinvestitionen sowie Wahrungseffekte um 4%. Zugleich
wuchsen alle konzernbezogenen Ertragskennzahlen im 3. Quartal 2009 gegeniber

dem 3. Quartal 2008 teilweise sogar kraftig an.

»Die von uns bereits seit Jahresbeginn in Aussicht gestellte Geschéaftsbelebung fiir
das 2. Halbjahr 2009 wird in unseren Zahlen des 3. Quartals klar erkennbar. Im
saisonalen Vergleich gegeniiber dem 3. Quartal 2008 konnten wir eine Steigerung
des Konzerngewinns um 40% erzielen. Und auch beim Abbau unserer
Nettoverschuldung sind wir einen Schritt vorangekommen und haben diese im 3.
Quartal 2009 um erfreuliche 58 Millionen Euro reduzieren kénnen“, so der STADA-
Vorstandsvorsitzende Hartmut Retzlaff Uber die positive Entwicklung des Konzerns

im abgelaufenen Quartal.

Kumuliert fur die ersten 3 Quartale des laufenden Geschaftsjahres 2009 ergab sich
fur den STADA-Konzern damit eine planmalfige Entwicklung. Vor dem Hintergrund
von weiterhin teilweise sehr schwierigen Rahmenbedingungen in einzelnen
nationalen Markten ging der ausgewiesene Konzernumsatz gegeniber dem gleichen
Vorjahreszeitraum um 8% auf 1,138 Mrd. Euro zurtck, stieg aber bereinigt um
Akquisitionen/Desinvestitionen und Wahrungseffekte um 2% an. Die
Ertragskennzahlen fur den STADA-Konzern liegen im kumulierten Vergleich der
ersten 9 Monate zwar plangemaf weiterhin unter denen des gleichen

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Vorjahreszeitraums; der Riuckstand des aktuellen Geschéaftsjahres gegeniiber dem
Vorjahr hat sich im 3. Quartal 2009 dabei jedoch deutlich verkleinert.

Aus heutiger Sicht des Vorstands sollte somit das Mindestziel eines bereinigten
EBITDA von 250 Mio. EUR fur das Geschaftsjahr 2009 unverandert zu erfillen sein.
Damit besteht mit einer fortgesetzten Geschaftsbelebung im laufenden 4. Quartal
weiterhin die Chance, im Geschaftsjahr 2009 das im Vorjahresabschluss 2008
ausgewiesene Ertragsniveau Uberschreiten zu kénnen. Allerdings kann wohl das
deutlich héhere um einmalige Sondereffekte sowie nicht operativ bedingte Effekte
bereinigte Ertragsniveau des Vorjahres in 2009 voraussichtlich nicht mehr erreicht

werden.

Umsatzentwicklung des STADA-Konzerns

In den ersten 9 Monaten 2009 ging der Konzernumsatz vor dem Hintergrund der
weiterhin schwierigen Rahmenbedingungen in einzelnen nationalen Markten sowie
der anhaltenden globalen Finanz- und Wirtschaftskrise um 8% auf 1.138,5 Mio.
EUR (1-9/2008: 1.231,8 Mio. EUR) erwartungsgemalf’ zurtick. Auch im 3. Quartal
2009 fur sich allein betrachtet lag der Umsatz mit 383,3 Mio. EUR (3. Quartal 2008:
409,0 Mio. EUR) um 6% unter Vorjahresniveau.

Dabei ist jedoch zu bertcksichtigen, dass es auf Grund von Veranderungen im
Konzern-Portfolio sowie Wahrungseffekten in den ersten 9 Monaten 2009 zu einer
Umsatzbelastung gegeniber dem entsprechenden Zeitraum des Vorjahres von 9
Prozentpunkten bzw. im 3. Quartal 2009 allein betrachtet von 10 Prozentpunkten
kam. Der um diese Effekte bereinigte Konzernumsatz erhéhte sich damit im
Vergleich zur jeweiligen Vorjahresperiode in den ersten 9 Monaten 2009 um 2%
bzw. im 3. Quartal 2009 allein betrachtet um 4%.

Im weiterhin deutlich gréReren Kernsegment Generika (Umsatzanteil 71,7%)
nahm der Umsatz in den ersten 9 Monaten 2009 angesichts der teilweise sehr

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
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schwierigen Rahmenbedingungen um 4% auf 816,6 Mio. EUR (1-9/2008: 854,2
Mio. EUR) ab. Der um Portfolioverdnderungen und Wahrungseinfliisse bereinigte

Umsatz der Generika lag auf dem Niveau des entsprechenden Vorjahreszeitraumes.

Bei den Markenprodukten (Umsatzanteil 24,5%) wies STADA in den ersten 9
Monaten 2009 einen Umsatzzuwachs in H6he von 2% auf 278,7 Mio. EUR (1-
9/2008: 273,0 Mio. EUR) auf. Unter Berlcksichtigung von Portfolioveranderungen
und Wahrungseinfliissen verzeichnete der bereinigte Umsatz der Markenprodukte in

den ersten 9 Monaten 2009 sogar ein Umsatzplus von 10%.

Ertragsentwicklung des STADA-Konzerns

Bei unverandert schwierigen Rahmenbedingungen in einzelnen nationalen Markten
sowie ungunstigen Wechselkursrelationen waren die Ertragskennzahlen des
STADA-Konzerns in den ersten 9 Monaten des laufenden Geschaftsjahres
planmafig weiterhin rtcklaufig. Der Rickstand des aktuellen Geschaftsjahres
gegenuber dem Vorjahr hat sich im 3. Quartal 2009 dabei jedoch — wie vom
Vorstand erwartet — deutlich verkleinert, da im direkten saisonalen Vergleich des 3.
Quartals fur sich allein betrachtet alle Ertragskennzahlen teilweise sogar deutlich

Uber dem Niveau des 3. Quartals 2008 lagen.

Die Ertragskennzahlen der ersten 9 Monate 2009 enthielten sowohl einmalige
Sondereffekte als auch nicht operativ bedingte Effekte aus
Wahrungseinflissen und Zinssicherungsgeschéaften. Diese belasteten die
Ertragsentwicklung in den ersten 3 Quartalen 2009 mit saldiert 17,2 Mio. EUR vor
bzw. 12,8 Mio. EUR nach Steuern (1-9/2008: Ertragsbelastung von saldiert 15,8
Mio. EUR vor bzw. 11,0 Mio. EUR nach Steuern). Im 3. Quartal 2009 allein
betrachtet belasteten diese Effekte die Ertragsentwicklung saldiert mit 12,6 Mio.
EUR vor bzw. 9,0 Mio. EUR nach Steuern (3. Quartal 2008: Ertragsbelastung von
saldiert 12,8 Mio. EUR vor bzw. 9,1 Mio. EUR nach Steuern). Bei den im Folgenden
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berichteten bereinigten Ertragskennzahlen sind diese Effekte jeweils

herausgerechnet.

Der Konzerngewinn reduzierte sich in den ersten 9 Monaten 2009 um 10% auf
71,5 Mio. EUR (1-9/2008: 79,6 Mio. EUR), stieg im 3. Quartal 2009 allein betrachtet
dagegen jedoch um 40% auf 23,2 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 16,6 Mio. EUR). Der
bereinigte Konzerngewinn ging in den ersten 3 Quartalen 2009 um insgesamt
7% auf 84,3 Mio. EUR (1-9 2008: 90,6 Mio. EUR) zurtick, stieg jedoch im 3. Quartal
2009 allein betrachtet um 25% auf 32,1 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 25,7 Mio.
EUR).

Das Ergebnis je Aktie betrug in den ersten 9 Monaten 1,22 EUR (1-9/2008: 1,36
EUR). Das Ergebnis je Aktie fur das 3. Quartal 2009 allein betrachtet belief sich auf
0,39 EUR (3. Quartal 2008: 0,28 EUR). Als bereinigtes Ergebnis je Aktie ergab
sich fur die ersten 3 Quartale 2009 ein Wert von 1,44 EUR (1-9/2008: 1,55 EUR)
und fir das 3. Quartal 2009 allein betrachtet eine Zahl von 0,55 EUR (3. Quartal
2008: 0,44 EUR).

Das operative Ergebnis war in den ersten 9 Monaten 2009 um 14% auf 129,1
Mio. EUR (1-9/2008: 149,8 Mio. EUR) riucklaufig, wuchs jedoch im 3. Quartal 2009
allein betrachtet um 8% auf 43,7 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 40,3 Mio. EUR). Das
bereinigte operative Ergebnis ging in den ersten 3 Quartalen 2009 um 14% auf
143,5 Mio. EUR (1-9/2008: 166,2 Mio. EUR) zurlick und zeigte dagegen im 3.
Quartal 2009 allein betrachtet einen Anstieg um 8% auf 54,8 Mio. EUR (3. Quartal
2008: 50,8 Mio. EUR). Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) des Konzerns belief sich in den ersten 9 Monaten 2009 auf 190,2 Mio.
EUR (1-9/2008: 208,4 Mio. EUR) und war damit um 9% geringer als in dem
entsprechenden Vorjahreszeitraum. Im 3. Quartal 2009 allein betrachtet stieg das
EBITDA allerdings um 8% auf 66,2 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 61,3 Mio. EUR) an.
Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Aschreibungen

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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(bereinigtes EBITDA) ging in den ersten 9 Monaten 2009 im Konzern um 8% auf
200,4 Mio. EUR (1-9/2008: 218,5 Mio. EUR) zurlick, wuchs aber im 3. Quartal 2009
allein betrachtet um 8% auf 74,1 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 68,7 Mio. EUR).

Zur Starkung der mittel- und langfristigen Ertragsperspektive soll das 2009
eingeleitete konzernweite Projekt ,,STADA — build the future” beitragen. Der
Vorstand von STADA hélt an der Erwartung fest, mit diesem Projekt zusatzliche
Ergebnisbeitrage erzielen zu kénnen, die sich mit der Umsetzung der einzelnen
MaRnahmen auf Einsparungen im jahrlich zweistelligen Millionenbereich addieren.
Konzernweit werden die Ergebnisse der laufenden vollstandigen Struktur- und
Prozessanalyse voraussichtlich im 1. Quartal 2010 abschlieRend analysiert sein und
dann als Grundlage fur Entscheidungen Uber zu treffende MalRnahmen

herangezogen werden konnen.

Regionale Entwicklungen im STADA-Konzern

In Europa (Umsatzanteil 96%) reduzierte sich der Umsatz des STADA-Konzerns in
den ersten 9 Monaten 2009 um 8% auf 1.093,0 Mio. EUR (1-9/2008: 1.191,1 Mio.
EUR). Bereinigt stieg der Umsatz des Konzerns in Europa leicht um 1%. In
Westeuropa (Umsatzanteil 73%) wies STADA in den ersten 9 Monaten 2009 einen
Umsatzrickgang von 8% auf 825,8 Mio. EUR (1-9/2008: 895,2 Mio. EUR) aus —
maRgeblich auf Grund der Desinvestition von nicht zum Kerngeschaft gehdrenden
Geschaftsaktivitaten in Gro3britannien. Der bereinigte STADA-Umsatz in den
Markten Westeuropas war um 2% ricklaufig. In Osteuropa (Umsatzanteil 23%),
den so genannten CEE-Landern, verringerte sich der Umsatz — im Wesentlichen
bedingt durch Wahrungseinflisse — um 10% auf 267,1 Mio. EUR (1-9/2008: 285,9

Mio. EUR). Der bereinigte Umsatz des Konzerns in Osteuropa stieg um 8%.

In Asien (Umsatzanteil 3%) verzeichnete STADA in den ersten 3 Quartalen 2009
einen Umsatzrickgang von 11% auf 32,2 Mio. EUR (1-9/2008: 36,3 Mio. EUR). Der
bereinigte Umsatz von STADA nahm in Asien um 8% zu.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Der Konzernumsatz (Umsatzanteil 1%) in der restlichen Welt stieg in den ersten
9 Monaten 2009 um 197% auf 13,3 Mio. EUR (1-9/2008: 4,5 Mio. EUR). Der

bereinigte Umsatzzuwachs des Konzerns belief sich hier auf 288%.

Lokale Entwicklungen in den funf wichtigsten STADA-Markten

In Deutschland, dem unverandert gro3ten nationalen Markt von STADA, ging der
Umsatz in den ersten 9 Monaten 2009 um 6% auf 407,4 Mio. EUR (1-9/2008: 435,5
Mio. EUR) zurtick. Damit trugen die deutschen Aktivitdten von STADA im
Berichtszeitraum 35,8% (1-9/2008: 35,4%) zum Konzernumsatz bei.

Die Umsatze des Kernsegments Generika hatten im deutschen Markt einen Anteil
von 78% am Konzernumsatz (1-9/2008: 79%). Unverandert zeichnet sich der
Generika-Markt in Deutschland durch ein kontinuierlich ricklaufiges Preisniveau und
hohe Rabatte an Krankenkassen auf Grund der regulatorisch initiierten

Rabattvertrage zwischen Herstellern und Krankenkassen aus.

Angesichts der sehr schwierigen Rahmenbedingungen reduzierte sich der Generika-
Umsatz von STADA in Deutschland in den ersten 3 Quartalen 2009 um 8% auf
318,4 Mio. EUR (1-9/2008: 345,6 Mio. EUR). Bei den aus den deutschen Apotheken
abverkauften Generika nahm der Marktanteil des STADA-Konzerns in den ersten 3
Quartalen des laufenden Geschéaftsjahres dennoch leicht auf 13,6% (1-9/2008:
13,5%) zu.

Zu dem Generika-Umsatz in Deutschland trug unverandert insbesondere ALIUD
PHARMA, das grofite der konzerneigenen Vertriebs-Label im deutschen Generika-
Markt, bei, das — gepragt von den vorstehend geschilderten schwierigen
Marktbedingungen — nach 9 Monaten einen leichten Umsatzriickgang um 1% auf
181,5 Mio. EUR (1-9/2008: 182,7 Mio. EUR) zu verzeichnen hatte. Unverandert
nahm ALIUD PHARMA in den ersten 9 Monaten im deutschen Generika-Markt Platz
3 ein.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
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Die zweite konzerneigene deutsche Generika-Linie STADApharm konnte die zu
Jahresbeginn als Abschluss einer vertrieblichen Neupositionierung eingefuhrte
aggressive Preispolitik durch Absatzzuwachse nach wie vor noch nicht voll
kompensieren. Angesichts dessen ging der Umsatz dieses Labels in den ersten 9
Monaten 2009 um 22% auf 114,7 Mio. EUR (1-9/2008: 146,4 Mio. EUR) zurick.

Das STADA-Generika-Vertriebs-Label cell pharm, Spezialanbieter fur die
Indikationsfelder Onkologie und Nephrologie, wies in den ersten 9 Monaten des
laufenden Geschaftsjahres eine Umsatzsteigerung in Hoéhe von 42% auf 21,0 Mio.
EUR (1-9/2008: 14,8 Mio. EUR) auf. Ein Grund fur diese anhaltend positive
Umsatzentwicklung war die weitere Marktpenetration des ersten Biosimilars des
Konzerns SILAPO® (Wirkstoff Epo-zeta), das in den ersten 3 Quartalen 2009 einen
Umsatz von 9,0 Mio. EUR erzielte (1-9/2008: 2,3 Mio. EUR bei Einfihrung im 1.
Quartal 2008).

Unverandert sind im deutschen Generika-Markt derzeit von diversen Krankenkassen
weitere Ausschreibungen fiir Rabattvertrage eingeleitet oder angekiindigt. Im
Rahmen dessen zeichnet sich eine groliere Vielfalt an Rabattvertragsstrukturen ab,
nach dem durch zwischenzeitliche Rechtsprechung die Erteilung von Zuschlagen an
mehrere Unternehmen pro Wirkstoff innerhalb eines Gebietsloses als zulassig
bestatigt worden ist. Zudem sind fiir 2010 von der neu gebildeten Bundesregierung
weitere strukturelle Veranderungen im deutschen Gesundheitssystem zu erwarten.
Dabei sind auch fur das Strukturelement der Rabattvertrage, das fir den Generika-
Markt von zentraler Bedeutung ist, Anderungen in der Diskussion, u.a. mit den
Zielen einer hdheren Patientenakzeptanz sowie eines verbesserten
Kartellrechtsschutzes. Fir die verschiedenen Ergebnisszenarien der
Ausschreibungen sowie der etwaigen rechtlich oder regulatorisch veranlassten
Anderungen der strukturellen Rahmenbedingungen im deutschen Generika-Markt

bereitet sich STADA im Rahmen des operativ Moglichen unverandert angemessen

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
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vor. So wird auch aktuell die bislang von STADA verfolgte lokale Vertriebsstrategie

im deutschen Markt einer eingehenden Prifung unterzogen.

Im Kernsegment Markenprodukte stieg der Umsatz in Deutschland im
Berichtszeitraum leicht um 3% auf 87,3 Mio. EUR (1-9/2008: 85,1 Mio. EUR).
Markenprodukte hatten in Deutschland in den ersten 9 Monaten 2009 damit einen
Anteil von 21% (1-9/2008: 20%) am deutschen Konzernumsatz.

Insgesamt ist fur den Konzern in Deutschland fur das Geschéftsjahr 2009 zu
erwarten, dass bei moderat reduziertem Umsatz die operative Profitabilitat

planmaRig weiter unter dem Konzerndurchschnitt liegen wird.

Vor diesem Hintergrund hatte der Vorstand im Rahmen des Projektes ,STADA —
build the future“ bereits Malnahmen fur den deutschen Konzernstandort Bad Vilbel
vorgesehen. Zwar hatte sich dabei der Betriebsrat des Standortes Bad Vilbel zum
Abschluss einer Betriebsvereinbarung bereit erklart, die u.a. eine einvernehmliche
Verlangerung der Wochenarbeitszeit an diesem Standort von bisher 37,5 auf 39
Stunden ohne Lohnausgleich vorsah. Allerdings konnte im Rahmen der gesetzlich
notwendigen Zustimmung der Tarifvertragsparteien trotz Zustimmung des
Arbeitgeberverbandes die der zustandigen Gewerkschaft 1G BCE nicht erreicht
werden. Der Vorstand sieht damit die Verhandlungen als gescheitert an und wird
nach alternativen Moglichkeiten suchen, die erwarteten Einsparungen im

Personalkostenbereich zu erreichen.

In Russland (Umsatzanteil 11%), dem flr STADA unverandert zweitwichtigsten
Markt, konnte der Konzern in lokaler Wahrung — trotz der dort weiterhin
schwierigen konjunkturellen Situation — eine erfreuliche Umsatzsteigerung in Héhe
von 17% erreichen. In Euro war der Umsatz um 3% auf 127,4 Mio. EUR (1-9/2008:
132,0 Mio. EUR) leicht rucklaufig, da im Vergleich zum entsprechenden

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Vorjahreszeitraum der Durchschnittskurs des russischen Rubel fiir die ersten 9

Monate 2009 gegentiber dem Euro deutlich schwéacher notierte.

Vor dem Hintergrund dieser positiven Entwicklung geht STADA fir 2009 weiterhin
von einer deutlichen Ausweitung des russischen Geschafts bei einer unverandert
oberhalb des Konzerndurchschnitts liegenden operativen Profitabilitat

aus. Dabei wird die weitere Entwicklung der Wéahrungsrelation des russischen Rubel
zum Euro jedoch auch kinftig einen wesentlichen Einfluss auf die Umsatz- und
Ergebnisbeitrage der russischen Geschaftsaktivitaten auf Konzernebene

haben.

Im Rahmen des konzernweiten Projektes ,,STADA — build the future* hat zudem fur
ein wesentliches Teilprojekt in Russland im laufenden 4. Quartal die
Implementierungsphase begonnen. Allein aus diesem russischen Teilprojekt sollen
im Zuge der Implementierung sukzessive steigende Einsparungen erzielt werden,
die sich bei Abschluss aller MaBnahmen auf mehr als 10 Mio. EUR pro Jahr addieren
sollen. Dazu werden im Laufe des Jahres 2010 mit Gberschaubaren Investitionen im

einstelligen Millionenbereich die operativen Voraussetzungen geschaffen.

In Belgien (Umsatzanteil 8%) nahm der von STADA erwirtschaftete Umsatz in den
ersten 9 Monaten des laufenden Geschaftsjahres um 10% auf 90,4 Mio. EUR (1-
9/2008: 82,5 Mio. EUR) zu. Neben Neueinfihrungen profitierte der Konzern hier
insbesondere von einer zu Jahresbeginn eingefihrten moderaten regulatorischen
Stimulation von Generika. Aus heutiger Sicht geht STADA fir das Geschaftsjahr
2009 hier von einer deutlichen Umsatzerhohung bei einer weiterhin in etwa im

Konzerndurchschnitt liegenden operativen Profitabilitat aus.

In Italien (Umsatzanteil 7%) erhthte sich der Umsatz in den ersten 9 Monaten
2009 leicht um 3% auf 83,1 Mio. EUR (1-9/2008: 80,6 Mio. EUR). Aus heutiger

Sicht kann in Italien fir das Geschéaftsjahr 2009 weiterhin insgesamt mit einem

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
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moderaten Umsatzanstieg bei einer erneut in etwa im Konzerndurchschnitt

liegenden operativen Profitabilitdt gerechnet werden.

In Serbien (Umsatzanteil 7%) war der Umsatz von STADA in den ersten 9
Monaten 2009 um 9% in lokaler Wahrung und in Euro um 23% auf 78,7 Mio. EUR
(1-9/2008: 101,9 Mio. EUR) rucklaufig. Im Wesentlichen trugen zu dieser
Entwicklung lokale Nachfrageschwéachen infolge der globalen Finanz- und
Wirtschaftskrise bei. Allerdings stieg der Umsatz im 3. Quartal 2009 allein
betrachtet um 11% in lokaler Wahrung; in Euro ging der Umsatz dabei um 8% auf
33,5 Mio. EUR (3. Quartal 2008: 36,5 Mio. EUR) zuriick. Fur das Geschaftsjahr 2009
insgesamt muss in Serbien mit einem Umsatzriickgang gerechnet werden. Ob auch
im Geschaftsjahr 2009 noch wie in den Vorjahren das Ziel einer oberhalb des
Konzerndurchschnitts liegenden operativen Profitabilitdt des von Serbien aus
gefuhrten Teilkonzerns erreicht werden kann, ist aus heutiger Sicht offen. Zudem
hangen die Umsatz- und Ergebnisbeitrage dieses Teilkonzerns auch weiterhin
maRgeblich von der Entwicklung der Wahrungsrelation der lokalen Wahrung, des
serbischen Dinar, die der Teilkonzern zum Ausweis seiner Ergebnisse verwendet,

zum Euro ab.

Unverandert ist in Serbien offen, wann die sehr schwierigen 6konomischen
Rahmenbedingungen dort wieder ein signifikantes Wachstum zulassen werden. So
ist vor dem Hintergrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation des Landes ein
steigender regulatorischer Preisdruck in Serbien in Diskussion; auch kénnen weitere
Zahlungsausfalle nicht ausgeschlossen werden. Vor diesem Hintergrund fokussiert
der Konzern in Serbien weiterhin auf Kostensenkungen im operativen
Geschaftsbetrieb; Serbien gilt deswegen auch als ein voraussichtlicher Schwerpunkt
fur ertragsverbessernde MalRnahmen im Rahmen des konzernweiten Projekts

,STADA — build the future®.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten von STADA erreichten in den ersten 9
Monaten 2009 einen Wert von 33,8 Mio. EUR (1-9/2008: 34,1 Mio. EUR).
Insgesamt fihrte STADA in den ersten 3 Quartalen des laufenden Geschaftsjahres
weltweit 335 einzelne Produkte (1-9/2008: 322 Produkteinfiihrungen) in einzelnen

nationalen Markten ein.

Finanz- und Vermogenslage sowie Cashflow

Nach Ansicht des Vorstands ist die Finanz- und Vermdgenslage des STADA-
Konzerns unverandert stabil. So betrug die Eigenkapitalquote zum 30.09.2009
34,5% (31.12.2008: 34,0%) und liegt nach Ansicht des Vorstands damit

weiterhin deutlich im zufriedenstellenden Bereich von Uber 30%.

Die Nettoverschuldung belief sich zum 30.09.2009 auf 1.004,8 Mio. EUR
(31.12.2008: 1.015,7 Mio. EUR) und lag damit um erfreuliche 58,0 Mio. EUR unter
dem Wert zum 30.06.2009. STADA ist dabei nach wie vor maf3geblich tGber
langfristige Schuldscheindarlehen verschiedener internationaler und nationaler
Banken mit Fristigkeiten im Bereich 2010-2015 finanziert und verfugt zudem
unverandert tber ca. 500 Mio. EUR offene, d.h. vom Konzern nicht in Anspruch

genommene Kreditlinien.

Der Brutto-Cashflow von STADA lag im Berichtszeitraum bei 131,0 Mio. EUR (1-
9/2008: 142,7 Mio. EUR). Der operative Cashflow stieg in den ersten 9 Monaten
2009 auf 124,7 Mio. EUR, bereinigt um periodenfremde Einflisse auf 135,4 Mio.
EUR (1-9/2008: 53,0 Mio. EUR, bereinigt um damalige periodenfremde Einfliisse
75,2 Mio. EUR). Der operative Cashflow im 3. Quartal 2009 fur sich allein betrachtet
erreichte damit 68,8 Mio. EUR und stieg somit um 36% bzw. bereinigt um 32%
gegenuber dem gleichen Vorjahreszeitraum (Q3/2008: 50,6 Mio. EUR, bereinigt um
damalige periodenfremde Einflisse 52,4 Mio. EUR).

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann

Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Akquisitionen und Desinvestitionen

Im Rahmen der zurzeit verfolgten behutsamen Akquisitionspolitik hat STADA im 3.
Quartal 2009 nur eine sehr kleine Akquisition von spezifischen Produktions-
kapazitaten fur ein einzelnes Konzernprodukt getatigt. Das Gesamt-
investitionsvolumen betragt ca. 0,1 Mio. EUR. Zur Integrierung und Optimierung
dieser Produktionskapazitaten werden zudem in 2010 im Rahmen von einmaligen

Sondereffekten Kosten in H6he von ca. 1,0 Mio. EUR anfallen.

Im laufenden 4. Quartal hat sich STADA in China von Randaktivitaten getrennt und
den 51%-Anteil an der Health Vision Enterprise Ltd., Hongkong, China, verauliert.
Die Health Vision Enterprise Ltd. ist Uberwiegend im Bereich der Handelsgeschéfte
tatig, die bekanntlich nicht zu dem Kerngeschaft des Konzerns zahlen. Der
Kaufvertrag wurde im laufenden 4. Quartal am 26.10.2009 abgeschlossen. Der
Vertrag sieht zeitlich gestaffelte Zahlungen des Kaufpreises von insgesamt ca. 4,2
Mio. EUR vor. STADA rechnet im Rahmen des Verkaufs mit einem moderaten
Buchgewinn. Auf Grund nicht mehr gegebener Wesentlichkeit war die Health Vision
Enterprise Ltd. im Konzern bekanntlich bereits zum 01.01.2009 entkonsolidiert

worden.

Ausblick

Der Vorstand bestatigt grundsatzlich den im STADA-Geschaftsbericht 2008
publizierten Ausblick und Risikobericht fur den Konzern unter Einbezug der
diesbeziglichen erganzenden Aussagen in den Zwischenberichten des laufenden
Geschaftsjahres 20009.

Demzufolge zeichnet sich die weitere Entwicklung des STADA-Konzerns zum einen
durch die vorhandenen strukturellen und operativen Wachstumschancen aus, zum
anderen bestehen ein operativ weiterhin herausforderndes Umfeld

sowie signifikante Belastungen auf Grund der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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Vor diesem Hintergrund halt der Vorstand das operative Geschaftsmodell von
STADA weiter flr nachhaltig und zukunftsfahig und sieht aus heutiger Sicht fur die
kommenden Jahre die prinzipielle Chance, ungeachtet eines weiterhin
herausfordernden Umfelds Wachstum bei Umsatz und Konzerngewinn erzielen zu

kdnnen.

Die fur das 4. Quartal 2009 gegenuber dem 4. Quartal 2008 erwartete
Umsatzsteigerung wird aus heutiger Sicht allerdings nicht mehr ausreichen, um im
Geschaftsjahr 2009 insgesamt das Umsatzrekordniveau des Vorjahres erneut
erreichen zu kdnnen. Bereinigt um Einflisse aus Akquisitionen und Desinvestitionen
sowie Wahrungseffekten erscheint fur das Geschaftsjahr 2009 insgesamt im

Konzern eine Umsatzsteigerung gegeniber dem Vorjahr jedoch weiterhin moglich.

Bei der Ertragsentwicklung sollte fiir das Geschaftsjahr 2009 insgesamt aus
heutiger Sicht des Vorstands das Mindestziel eines bereinigten EBITDA von 250
Mio. EUR unverandert zu erfillen sein. Damit besteht mit einer fortgesetzten
Geschaftsbelebung im laufenden 4. Quartal weiterhin die Chance, im Geschéftsjahr
2009 das im Vorjahresabschluss 2008 ausgewiesene Ertragsniveau uUberschreiten zu
konnen. Allerdings kann wohl das deutlich h6here um einmalige Sondereffekte
sowie nicht operativ bedingte Effekte bereinigte Ertragsniveau des Vorjahres in

2009 voraussichtlich nicht mehr erreicht werden.

Weitere Informationen:
STADA Arzneimittel AG / Unternehmenskommunikation / Stadastralle 2-18 / D - 61118 Bad Vilbel /
Tel.: +49 (0) 6101 603-113 / Fax: +49 (0) 6101 603-506 / E-Mail: communications@stada.de

Oder besuchen Sie uns im Internet unter www.stada.de.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Christof Schumann
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