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Unternehmensinformation

STADA: Operativ erfolgreiches Geschaéftsjahr 2011 — Steigerung
aller bereinigten Ertragskennzahlen — Ausgewiesene
Ertragskennzahlen auf Grund hoher belastender einmaliger
Sondereffekte ricklaufig — Positiver Ausblick bis 2014

Wichtiges in Kirze
e Gute operative Ertragsentwicklung bei hohen belastenden Sondereffekten von
insgesamt 136,3 Mio. EUR vor Steuern bzw. 124,5 Mio. EUR nach Steuern
o Konzernumsatz 1,72 Mrd. EUR (+5% — bereinigt +5%)
o Konzerngewinn 22,0 Mio. EUR (-68% — bereinigt +10%)
e EBITDA 223,2 Mio. EUR (-17% — bereinigt +7%)
e Ergebnis je Aktie 0,37 EUR (-68% — bereinigt +10%)
e Ausbau der internationalen Geschaftsaktivitaten auf 72% vom Konzernumsatz
e Erfolgreiche Refinanzierung durch Schuldscheindarlehen in Hohe von
400 Mio. EUR
¢ Dividendenvorschlag zum Vorjahr unverandert 0,37 EUR je STADA-
Stammaktie
e Positiver Ausblick fir 2012: weiteres Wachstum beim Konzernumsatz und
Chance fir Anstieg des bereinigten EBITDA im hohen einstelligen

Prozentbereich — Bekréaftigung der Langfristziele fur 2014

Bad Vilbel, 29.03.2012 — Die STADA Arzneimittel AG hat heute, am 29.03.2012, die
endgultigen Geschéftszahlen fur das Jahr 2011 veroffentlicht und dabei alle am

01.03.2012 publizierten vorlaufigen Ergebnisse bestétigt.

.Die Umsatz- und operative Ertragsentwicklung lag in 2011 im Rahmen unserer
Erwartungen. Dabei stiegen sowohl der Konzernumsatz als auch alle operativen
Ertragskennzahlen, d.h. ohne Berticksichtigung von hohen belastenden einmaligen
Sondereffekten. In einigen unserer grof3ten Markte konnten wir erfreuliche
Entwicklungen mit deutlichen Umsatzzuwéchsen verzeichnen®, lautet der positive
Kommentar von Hartmut Retzlaff, STADA-Vorstandsvorsitzender, zu dem guten

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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operativen Geschaftsjahr 2011. ,Beim Ausblick fur den Konzern sind wir unveréandert
optimistisch und gehen von weiterem Wachstum beim Konzernumsatz und den

bereinigten Ertragskennzahlen aus”, so Retzlaff Gber die Aussichten von STADA.

Umsatzentwicklung

Im Geschaftsjahr 2011 lag die Umsatzentwicklung des STADA-Konzerns im Rahmen
der Erwartungen. Bei unterschiedlicher Entwicklung in den einzelnen nationalen
Méarkten stieg der Konzernumsatz im Berichtsjahr um 5% auf 1.715,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 1.627,0 Mio. EUR) und damit auf einen neuen Spitzenwert in der
Unternehmensgeschichte. Unter Bertcksichtigung von Umsatzeinfliissen, die auf
Veranderungen im Konzern-Portfolio und Wahrungseffekten basieren, nahm der

Konzernumsatz in 2011 um 5% zu.

Der Umsatz des unverandert deutlich grof3eren Kernsegments Generika wies in 2011
ein Wachstum von 6% auf 1.188,3 Mio. EUR (Vorjahr: 1.124,2 Mio. EUR) auf. Damit
leisteten Generika einen Beitrag von 69,3% (Vorjahr: 69,1%) zum Konzernumsatz.

Bereinigt stieg der Generika-Umsatz um 6%.

Das Kernsegment Markenprodukte verzeichnete im Berichtsjahr einen Umsatzanstieg
von 11% auf 471,9 Mio. EUR (Vorjahr: 425,0 Mio. EUR). Damit trugen Markenprodukte
27,5% (Vorjahr: 26,1%) zum Konzernumsatz bei. Der bereinigte Umsatz der

Markenprodukte zeigte im Konzern ein Plus von 12%.

Unverandert lag der Fokus der STADA-Geschaftsaktivitaten im Berichtsjahr klar auf
Europa. Dort stieg der Umsatz des STADA-Konzerns im Berichtsjahr um 6% auf
1.645,1 Mio. EUR (Vorjahr: 1.553,6 Mio. EUR). In Westeuropa wies STADA im
Geschaftsjahr 2011 einen Umsatzanstieg von 1% auf 1.164,2 Mio. EUR (Vorjahr:
1.148,1 Mio. EUR) auf. In Osteuropa erzielte STADA in 2011 ein Umsatzwachstum
von 19% auf 480,8 Mio. EUR (Vorjahr: 405,5 Mio. EUR).

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
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Ertragsentwicklung
Im Geschaftsjahr 2011 lagen die operativen Ertragskennzahlen, d.h. ohne
Bertcksichtigung von hohen belastenden einmaligen Sondereffekten, im Rahmen der

Erwartungen.

Die ausgewiesenen Ertragskennzahlen waren in 2011 angesichts hoher belastender
einmaliger Sondereffekte — maRgeblich auf Grund von Wertberichtigungen von
Forderungen gegentber verschiedenen serbischen Pharma-Grolhandlungen — stark
ricklaufig, lagen aber operativ, d.h. unter Ausklammerung der einmaligen
Sondereffekte, alle Uber den entsprechend bereinigten Ertragskennzahlen des

Vorjahres.

Das operative Ergebnis ging im Berichtsjahr um 26% auf 120,1 Mio. EUR (Vorjahr:
161,8 Mio. EUR) zurtick. Der Konzerngewinn reduzierte sich um 68% auf 22,0 Mio.
EUR (Vorjahr: 68,4 Mio. EUR). Das EBITDA wies einen Riickgang von 17% auf 223,2
Mio. EUR (Vorjahr: 268,8 Mio. EUR) auf.

Bereinigt um im Periodenvergleich verzerrende Einfliisse aus einmaligen
Sondereffekten und nicht operativ bedingten Effekten aus Zinssicherungsgeschaften
(Vorjahr: bereinigt um einmalige Sondereffekte sowie nicht operativ bedingte Effekte
aus Wahrungseinfliissen und Zinssicherungsgeschéften) zeigte das bereinigte
operative Ergebnis in 2011 ein Plus von 8% auf 257,6 Mio. EUR (Vorjahr: 239,3 Mio.
EUR). Der bereinigte Konzerngewinn verzeichnete einen Anstieg von 10% auf 146,6
Mio. EUR (Vorjahr: 133,3 Mio. EUR). Das bereinigte EBITDA nahm um 7% auf 337,2
Mio. EUR (Vorjahr: 315,9 Mio. EUR) zu.

Die einmaligen Sondereffekte addierten sich im Geschaftsjahr 2011 zu einer
saldierten Ertragsbelastung in H6he von 137,5 Mio. EUR vor bzw. 125,4 Mio. EUR
nach Steuern (Vorjahr: saldierte Ertragsbelastung durch einmalige Sondereffekte in
Hohe von 79,9 Mio. EUR vor bzw. 66,7 Mio. EUR nach Steuern). Die nicht operativ
bedingten Effekte aus Zinssicherungsgeschaften summierten sich im
Geschaftsjahr 2011 zu einer saldierten Ertragsentlastung in Hohe von 1,2 Mio. EUR
vor bzw. 0,9 Mio. EUR nach Steuern, die sich aus der Bewertung dieser Geschéfte

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
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ergab (Vorjahr: saldierte Ertragsentlastung durch nicht operativ bedingte Effekte aus

Wahrungseinfliissen und Zinssicherungsgeschéaften in Hohe von 2,7 Mio. EUR vor
bzw. 1,9 Mio. EUR nach Steuern).

Unter Berlcksichtigung dieser Bereinigungen ergab sich in 2011 folgende Entwicklung

der ausgewiesenen und bereinigten Ertragskennzahlen:

in Mio. EUR 2011 2010 +/-
Operatives Ergebnis 120,1 161,8 -26%
Operatives Ergebnis bereinigt 257,6 239,3 +8%
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, 223,2 268,8 -17%
Steuern und Abschreibungen)

EBITDA bereinigt 337,2 315,9 +7%
EBIT (Ergebnis vor Zinsen und 121,2 162,1 -25%
Steuern)

EBIT bereinigt 258,7 239,6 +8%
EBT (Ergebnis vor Steuern) 69,5 109,0 -36%
EBT bereinigt 205,8 186,2 +11%
Konzerngewinn 22,0 68,4 -68%
Konzerngewinn bereinigt 146,6 133,3 +10%
Ergebnis je Aktie in EUR 0,37 1,16 -68%
Ergebnis je Aktie in EUR bereinigt | 2,49 2,27 +10%

Bilanz und Cashflow

Die Eigenkapitalquote belief sich zum Stichtag 31.12.2011 auf 30,9% (31.12.2010:
34,6%) und lag damit weiterhin Gber der vom Vorstand angestrebten Mindestquote. Die
Nettoverschuldung betrug zum 31.12.2011 900,3 Mio. EUR (31.12.2010: 864,1 Mio.

EUR).

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
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"Wir sind erfreut tber die in einem schwierigen Marktumfeld erzielte Steigerung der
operativen Ertragskennzahlen und die kontinuierliche Margen-Expansion. Gleichzeitig
konnten wir uns in den letzten Monaten erfolgreich refinanzieren und unser
Falligkeitsprofil glatten. Wir legen grof3en Wert auf eine ausreichende Liquiditat und
stabile Finanzstruktur. Die fortschreitende Internationalisierung, unterstitzt durch die
im 1. Quartal 2012 abgeschlossenen Akquisitionen, kontinuierliche Investitionen in
Markenprodukte und Synergien aus unserem Kosteneffizienzprogramm ,STADA —
build the future® bilden eine solide Basis fur die nachhaltige Steigerung unseres

operativen Cashflows", so Helmut, Kraft, STADA-Finanzvorstand.

Fur grol3ere Akquisitionsvorhaben oder Kooperationen mit Kapitalbeteiligung sind
grundsatzlich geeignete Kapitalmalinahmen vorstellbar, sofern die Eigenkapitalquote

durch solche Zukéaufe oder Kooperationen zu stark belastet werden wiirde.

Der Free Cashflow betrug -18,1 Mio. EUR (Vorjahr: 102,4 Mio. EUR). Der um
Auszahlungen fir wesentliche Akquisitionen und Einzahlungen aus wesentlichen
Desinvestitionen bereinigte Free Cashflow reduzierte sich auf 123,3 Mio. EUR
(Vorjahr: 135,0 Mio. EUR).

Dividendenvorschlag

Bereits am 01.03.2012 hatte der Vorstand vorgeschlagen, fur das Geschéftsjahr 2011
ungeachtet des durch die hohen belastenden einmaligen Sondereffekte rucklaufigen
ausgewiesenen Konzerngewinns eine gegeniber dem Vorjahr unveréanderte Dividende
von 0,37 EUR je Stammaktie auszuschitten. Folgt dem die STADA-
Hauptversammlung am 30.05.2012, ergibt sich eine Ausschiittungssumme von

21,8 Mio. EUR (Vorjahr: 21,7 Mio. EUR).

Bei diesem Dividendenvorschlag hat sich der Vorstand davon leiten lassen, dass die in
2011 zu verzeichnenden hohen auf3erordentlichen Ertragsbelastungen in Serbien
einmaligen Charakter haben sollten und die nachhaltige Ertrags- und
Dividendenfahigkeit von STADA davon unbeeinflusst bleibt.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
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Regionale Entwicklung in den beiden fir STADA grof3ten nationalen Markten
Im Geschaftsjahr 2011 waren fur STADA die beiden gré3ten nationalen Markte

unverandert Deutschland und Russland.

In Deutschland, dem grof3ten nationalen Markt von STADA, reduzierte sich der
Umsatz im Geschéftsjahr 2011 um 7% auf 479,9 Mio. EUR (Vorjahr: 516,4 Mio. EUR).
Hatte der Umsatzriickgang im deutschen Markt im 2. Quartal noch 9% betragen, ging
der Umsatz im 3. Quartal um 5% und im 4. Quartal nur noch um 2% zurtick. Insgesamt
hatten die deutschen STADA-AKktivitaten in 2011 einen Anteil von 28,0% (Vorjahr:
31,7%) am Konzernumsatz. Dieser in Deutschland erwartete Umsatzriickgang war
unveréndert auf die schwierigen lokalen Rahmenbedingungen fur Generika
zuriickzufuhren. So reduzierte sich der Umsatz des deutschen Generika-Segments im
Berichtsjahr um 9% auf 366,7 Mio. EUR (Vorjahr: 401,7 Mio. EUR).

Der mit Markenprodukten in Deutschland erzielte Umsatz lag im Berichtsjahr mit 112,2
Mio. EUR (Vorjahr: 111,9 Mio. EUR) ungefahr auf dem Niveau des Vorjahres.
Insgesamt betrug der Anteil, den STADA im deutschen Markt mit Markenprodukten
verzeichnete, in 2011 23% (Vorjahr: 22%).

Insgesamt geht der Vorstand flr das Geschéftsjahr 2012 davon aus, dass fur das
deutsche Geschéft insgesamt eine moderate Wachstumschance besteht bei einer
unverandert knapp unterhalb des Konzerndurchschnitts liegenden operativen
Profitabilitat. Mit Blick auf die in 2011 abgeschlossenen, teilweise grof3volumigen
Rabattvertrage erwartet der Vorstand auch, dass der Marktanteil des Konzerns nach
Absatz im deutschen Generika-Markt weiter steigen wird.

In Russland, dem fir den Konzern nach Umsatz zweitwichtigsten nationalen Markt,
verzeichnete STADA im Geschéftsjahr 2011 bei Anwendung vorjahriger Wechselkurse
eine deutliche Umsatzsteigerung von 29%. In Euro stieg der Umsatz um starke 26%
auf 279,6 Mio. EUR (Vorjahr: 221,2 Mio. EUR).

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
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Mit Generika wies der Konzern im Berichtsjahr ein Umsatzwachstum in Hohe von 22%
auf 124,9 Mio. EUR (Vorjahr: 102,6 Mio. EUR) auf, so dass deren Anteil an dem von
STADA im russischen Markt erzielten Umsatz 45% (Vorjahr: 46%) betrug. Der Umsatz
der Markenprodukte erhéhte sich deutlich um 30% auf 153,5 Mio. EUR (Vorjahr: 118,2
Mio. EUR) und somit auf 55% (Vorjahr: 53%) des STADA-Umsatzes in Russland.

Im Geschaftsjahr 2012 geht STADA im russischen Markt von einem weiterhin starken
Umsatzwachstum in lokaler Wahrung bei einer oberhalb des Konzerndurchschnitts
liegenden operativen Profitabilitdt aus. Dabei werden die Umsatz- und
Ergebnisbeitrdge der STADA-Geschéftsaktivitdten sowohl in Russland als auch auf
Konzernebene weiter wesentlich von der Entwicklung der Wéahrungsrelation des

russischen Rubel zum Euro beeinflusst bleiben.

Personalentwicklung

In 2011 ging die Zahl der im STADA-Konzern durchschnittlich beschéftigten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auf 7.826 (Vorjahr: 8.080) zuriick. Dieser Riickgang ist
mafdgeblich auf die kontinuierliche Umsetzung des Projekts ,STADA — build the future*
und die damit planmaRig einhergehende Reduzierung des Personalstands

zurlckzufuhren.

Produktentwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten, die bei STADA auf Grund des auf
patentfreie pharmazeutische Wirkstoffe fokussierten Geschéaftsmodells ausschlieflich
Kosten fur Produktentwicklung beinhalten, betrugen im Berichtsjahr 50,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 54,9 Mio. EUR). Die umsatzbezogene Quote der Forschungs- und
Entwicklungskosten lag bei 2,9% (Vorjahr: 3,4%). Darlber hinaus wurden in 2011 fir
neue Produkte Entwicklungsaufwendungen in Héhe von 12,3 Mio. EUR (Vorjahr: 13,3
Mio. EUR) aktiviert.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend
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-Im Geschéftsjahr 2011 haben wir weltweit 600 einzelne Produkte neu eingefuhrt und
mit dieser Rekordzahl, der héchsten in unserer Unternehmensgeschichte, erneut die
nachhaltigen und erfolgreichen Entwicklungs- und Zulassungsaktivitaten des Konzerns
unter Beweis gestellt’, duRert sich Dr. Axel Miiller, STADA-Vorstand Produktion &

Entwicklung, hochzufrieden Uber dieses erfreuliche Ergebnis.

Die hohe Bedeutung der erfolgreichen STADA-Produktentwicklung belegt auch der
Umsatzanteil von 9%, die der Konzern mit Produkten erzielt, die von STADA in den

letzten zwei Jahren eingefihrt worden sind (Vorjahreswert: 10%).

Insgesamt verfugt der Konzern Uber eine weiterhin gut gefillite Produkt-Pipeline. Diese
Einschétzung zeigt sich u.a. an der hohen Zahl der zum 31.12.2011 laufenden
Zulassungsverfahren von insgesamt mehr als 1.100 fir Uber 130 pharmazeutische
Wirkstoffe und Wirkstoffkombinationen fiir tiber 50 Lander. Dies gilt insbesondere fir

Generika in den Markten der EU.

Ausblick

In dem heute publizierten Geschéaftsbericht bestatigt der Vorstand den bereits am
01.03.2012 veroéffentlichten positiven Ausblick fur die kiinftige Entwicklung des STADA-
Konzerns. Dabei wird die Umsatz- und Ertragsentwicklung des STADA-Konzerns zwar
weiterhin durch teilweise stimulierende, aber teilweise auch sehr herausfordernde
Rahmenbedingungen in den verschiedenen nationalen Markten, in denen STADA aktiv
ist, gepragt sein. In der Gesamtbewertung der gegenlaufigen Einflussfaktoren erwartet
der Vorstand aus heutiger Sicht fir 2012 jedoch eine weitere klare Steigerung des
Konzernumsatzes, insbesondere auch unter Einbezug der aktuellen Akquisitionen, des
Kaufs des Markenprodukt-Pakets von Grinenthal fur zahlreiche nationale Méarkte
sowie des Kaufs des Schweizer Generika-Geschafts der Spirig Healthcare. Dabei wird
das Segment Markenprodukte nach Einschatzung des Vorstands in 2012
voraussichtlich Gberproportional wachsen, so dass der Anteil der in der Regel

margenstarkeren Markenprodukte am Konzernumsatz damit weiter steigen wird.

Vorstand: Hartmut Retzlaff (Vorsitzender) / Helmut Kraft / Dr. Axel Miiller
Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Martin Abend

29/03/2012 STADA — Die Gesundheits AG Seite 8 von 9



———

" STADA

Arzneimittel

Zur Starkung der mittel- und langfristigen Ertragsperspektive wird STADA die
Umsetzung des auf den Zeitraum 2010 bis 2013 ausgelegten konzernweiten
Kosteneffizienzprogramms ,STADA — build the future” weiter fortsetzen. Dabei werden
weiterhin die plangemaf erwarteten projektbezogenen Kosten jeweils als einmalige
Sondereffekte geman dem Projektfortschritt ausgewiesen werden; dazu zahlt auch die

im 1. Quartal 2012 angefallene einmalige Belastung aus dem Werksverkauf in Irland.

Trotz dieser ertragsbelastenden einmaligen Sondereffekte aus der weiteren
Umsetzung des ,STADA — build the future“-Programms erwartet der Vorstand beim
ausgewiesenen Konzerngewinn fiir 2012 eine sehr deutliche Steigerung im Vergleich
zu 2011.

Auch bei den um einmalige Sondereffekte bereinigten Ertragskennzahlen geht der
STADA-Vorstand im Konzern fur 2012 von einem weiteren Wachstum aus und sieht
dabei fiir 2012 bei dem um einmalige Sondereffekte bereinigten EBITDA aus heutiger
Sicht die Chance fir einen Anstieg im hohen einstelligen Prozentbereich. Damit

werden in 2012 erneut Rekordergebnisse bei diesen Kennzahlen angestrebt.

Zudem bekraftigt der Vorstand seine fiir 2014 in Aussicht gestellte Langfristprognose,
nach der bei einem Konzernumsatz von ca. 2,15 Mrd. EUR auf bereinigtem Niveau ein
EBITDA von ca. 430 Mio. EUR und ein Konzerngewinn von ca. 215 Mio. EUR erreicht
werden sollen. Die aktuellen Akquisitionen des Konzerns, die STADA organisch, d.h.
ohne Kapitalerhdhung, finanziert, geben dem Vorstand eine ausgepragte Sicherheit,
dass ungeachtet der weiterhin bestehenden operativen Herausforderungen in
einzelnen nationalen Markten diese langfristigen Wachstumsziele mindestens erreicht

werden.

Weitere Informationen:

STADA Arzneimittel AG / Unternehmenskommunikation / Stadastral3e 2-18 / D - 61118 Bad
Vilbel / Tel.: +49 (0) 6101 603-113 / Fax: +49 (0) 6101 603-506 / E-Mail:
communications@stada.de.

Oder besuchen Sie uns im Internet unter www.stada.de.
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